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Le principali soluzioni di Borsa Italiana per PMI che desiderano quotarsi sono:

Euronext Growth Milan – mercato dedicato alle PMI con requisiti più flessibili e 
supporto strutturato tramite advisor. 

• Ideale per PMI che non soddisfano requisiti stringenti di capitalizzazione o track record 

• Accesso più rapido e meno oneroso.  

• Obblighi continuativi più leggeri. 

Euronext Milan – mercato principale con standard più elevati ma maggior visibilità
e accesso a capitali internazionali. 

• Adatto a imprese più grandi o strutturate, con prospettive di visibilità internazionale e un 
profilo di governance più maturo. 

• Richiede un impegno maggiore in trasparenza, reporting e requisiti formali.  

Segmento professionale 
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La quota di PMI quotate nel campione è estremamente bassa (0,14 %), 
indicando un utilizzo marginale del mercato azionario da parte delle imprese 
italiane. 



Delisting supera le quotazioni nel periodo considerato, con una perdita 
significativa di capitalizzazione (-€44 mld), riflettendo difficoltà strutturali nel 
mantenimento delle società in borsa. 

Tra il 2023 e la prima metà del 2025:

o 62 PMI si sono quotate.

o 86 PMI sono uscite dalla Borsa, con una perdita complessiva di oltre 44 
miliardi di euro di capitalizzazione.

Le principali cause del delisting includono:
scarsa liquidità, 

valutazioni non allineate ai fondamentali 
crescente attrattività del private equity. 



Le valutazioni di mercato inferiori ai benchmark europei si traducono in una minore 
capacità di raccogliere capitali e incentivano il ricorso ad alternative come il private 
equity. 

Innovazione e capitale di rischio restano un nodo critico: le PMI con performance 
innovative ottengono risultati migliori, ma il tessuto di venture capital italiano è ancora 
relativamente sottodimensionato rispetto alle principali economie UE. 



SO WHAT?

Incentivi e condizioni per migliorare l’accesso alle PMI



Incentivi



Credito d’imposta per la quotazione PMI

Il legislatore ha introdotto un credito d’imposta pari al 50% delle spese di 
consulenza sostenute per la quotazione, con un massimo di 500.000 €. 

• L’agevolazione è applicabile alle PMI che si quotano su mercati 
regolamentati o sistemi multilaterali di negoziazione in UE/SEE. 

• La misura è stata confermata anche nella Legge di Bilancio 2025 e si 
applica a spese di consulenza sostenute fino a fine 2027. 

Incentivi



Possibili leve per riportare capitali verso le PMI includono:

o Ritorno dei flussi positivi nei PIR (Piani Individuali di Risparmio).

o Avvio del Fondo Nazionale Strategico Indiretto (oltre €1 miliardo dal 2026).

o Riduzione dei tassi e atteso miglioramento degli utili nel 2026. 

Incentivi



o Maggiore presenza di investitori istituzionali (fondi pensione,assicurazioni).

o Sostegno e stabilizzazione di strumenti come PIR ed ELTIF.

o Favorire la crescita dimensionale delle imprese per aumentarne l’attrattività
sui mercati.

o Rafforzare standard di qualità all’ingresso nei mercati.

o Supportare la formazione imprenditoriale, prima e soprattutto nei primi anni 
successivi alla quotazione. 

Raccomandazioni di policy



Grazie per l’attenzione!

Prof.ssa Caterina Lucarelli
c.lucarelli@univpm.it
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